














































































































 

  

 

 

 

 

 

 

  ت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي شرك

 

 گزارش تفسيري مديريت 
 

 1400 ماه  اسفند 29هاي مالي دوره منتهي به پيوست صورت 
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مفاد   اجراي  شركت   7در  اطلاعات  افشاي  اجرايي  شده  دستورالعمل  ثبت  مصوب  هاي  بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان  نزد 

(  29/09/1396مورخ    29386/122  شمارهدار )ابلاغيه    هاي آن، هيأت مديره سازمان بورس و اوراق بهاو اصلاحيه   03/05/1386

  ماهه  9و   6،  3اي  ناشران پذيرفته شده در بورس و فرابورس را مكلف به افشاي گزارش تفسيري مديريت در مقاطع ميان دوره

و سالانه نموده است. گزارش حاضر اطلاعاتي را در خصوص تفسير وضعيت مالي و عملكرد مالي شركت براي تشريح اهداف و  

 . نمايدهاي مالي ارائه مي راهبردهاي خود جهت دستيابي به آن اهداف به عنوان مكمل صورت 

 ماهيت كسب وكاربخش اول

 

 : كندصنعتي كه شركت در آن فعاليت مي

شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي  كند.  شركت در صنعت توليد انواع بطري هاي شيشه اي دارويي و غيردارويي فعاليت مي 

 هاي دارويي كشور ايران در رده نخست قرار دارد.  هاي فعال در صنعت توليد شيشه در بين شركت رازي، 

 . استگروه كارخانجات شيشه دارويي رازي در زمينه صنعت توليد بطري هاي غيردارويي نيز جايگاه مهمي را دارا 

 

  )سهامي خاص(   به نام شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي   54183تحت شماره    1363آبان ماه    16شركت در تاريخ  

تحت شماره    1383شهريور ماه   30و نوع شركت در تاريخ  ثبت رسيده است  ها و مالكيت صنعتي تهران به داره ثبت شركت ادر  

 باشد. مي   03/10/1383از سهامي خاص به سهامي عام تغيير يافت. تاريخ پذيرش شركت در بورس اوراق بهادار تهران    34447

باشد و آدرس كارخانه شركت تاكستان، سه  مي   5يابان دكتر فاطمي غربي، كوچه پروين، پلاك  دفتر مركزي شركت در تهران، خ

 باشد.راهي زنجان همدان، مجتمع صنعتي تاكستان مي 

 باشد: شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي داراي دو  شركت فرعي به شرح زير مي 

ها و مالكيت  اداره ثبت شركت    6390تحت شماره    1380آبان ماه    30شركت بهين پويان صنعت )سهامي خاص( در تاريخ   

 صنعتي كرج به ثبت رسيده است. 

ها و مالكيت  در اداره ثبت شركت   529197تحت شماره    1397مرداد ماه    3شركت آرا شيشه زرين سهامي خاص در تاريخ  

واردات و صادرات كليه كالاهاي مجاز بازرگاني    صنعتي قزوين با هدف پالايش و فرآوري و پردازش انواع شيشه، خريد و فروش و

 و شيشه به ثبت رسيد. 

 اساسنامه آن عبارت است از:  3طبق ماده شيشه دارويي رازي شركت موضوع فعاليت اصلي شركت  

 .هاي دارويي، بهداشتي، آزمايشگاهي و صنعتيتهيه و توليد و توزيع داخلي و صادرات انواع شيشه  •

 .و تحصيل سهم هر شركت ثالثدر بند فوق شركت كردن در هر گونه مشاركت مربوط به موضوعات مذكور  •

يا خريد از   اقدام به توليد  تواند ، مصالح، مواد اوليه و لوازم يدكي مربوط به فعاليت خود مي آلات شركت به منظور تأمين ماشين  •

 داخل و يا خارج كشور نمايد. 

د علاوه بر موضوعات فوق به هر گونه فعاليتي كه به طور مستقيم يا غيرمستقيم با موضوعات فوق  توانبه طور كلي شركت مي  •

 .مربوط باشد مشاركت كند

 باشد: اين شركت داراي دو كارخانه توليد بطري به شرح ذيل مي 
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آغاز شده و پروانه    1372در خرداد ماه  توليدي شيشه دارويي رازي )سهامي عام(  برداري از كارخانه  بهره كارخانه رازي:   -1

تن در سال    8.200با ظرفيت اسمي  از اداره كل صنايع استان زنجان    17/12/1372  مورخ  189694  برداري تحت شماره  بهره 

 .صادر شده است

تن از ارديبهشت سال    30.000با ظرفيت اسمي سالانه حدودا     5276/127تني تحت شماره پروانه بهره برداري    90پروژه  

 ره برداري رسيد. به به  1394

 است. آغاز شده  1379بهره برداري از كارخانه توليدي شيشه بسته بندي تاكستان در اسفند ماه  كارخانه تاكستان: -2

 30.000از اداره كل صنايع استان قزوين با ظرفيت اسمي    03/12/1379مورخ    11649پروانه بهره برداري تحت شماره  

 تن در سال صادر شده است. 

 مهمترين قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت شركت و گروه عبارتند از: 

 قانون تجارت  •

 قانون بازار اوراق بهادار  •

 قانون ماليات هاي مستقيم  •

 قانون ماليات بر ارزش افزوده  •

 قانون كار  •

اساسنامه شركت  •
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 سمت اعضاء  اسامي اعضاء 
 مدت ماموريت

 ساير توضيحات 
 خاتمه  شروع 

 غير موظف  29/04/1401 30/04/1399 رئيس هيأت مديره  زاده غني جعفر راثي

 غيرموظف  29/04/1401 30/04/1399 نايب رئيس هيأت مديره مهدي صنعتي 

 موظف  29/04/1401 30/04/1399 عضو هيأت مديره   سعيد صنعتي 

شركت حمل و نقل باربري  

 شكوه باران ترابر تاكستان 
 غيرموظف  29/04/1401 30/04/1399 عضو هيأت مديره 

 موظف  29/04/1401 30/04/1399 عضو هيأت مديره  مهدي بوژمهراني 

 

 

 سوابق مهم اجرايي سابقه اجرايي در شركت  سمت  نام و نام خانوادگي

 مدير بازرگاني، مدير عامل  1380از سال  مدير عامل  سعيد صنعتي 

  معاونت مالي 1390از سال معاونت مالي  مهدي بوژمهراني 

 مدير كارخانه و مدير عامل  1371از سال  معاونت فني   محمدرضا رضانژاد زنجاني 

 مدير فروش و بازاريابي  1381از سال  معاونت فروش  بابك عبدالهي سوهانكي 

 مدير كوره، مدير توليد   1373از سال  مدير كارخانجات   علي خامنه زاده 

 

  
 باشد:ياطلاعات مربوط به تركيب سهامداران عمده به شرح جدول زير م

 

 درصد مالكيت تعداد سهام سال جديد  نام سهامدار 

 %24.24 4,091,875,898 سيدهادي موسوي كريمي

 %7.23 1.220.061.623 جعفر صنعتي 

 %5 843,999,985 جواد صنعتي 

 %5 843,999,985 داود صنعتي 

 %24 4,025,706,754 ساير سهامداران بالاي يك درصد 

 %35 5,854,355,755 درصد ساير سهامداران زير يك 

 %100 16.880.000.000 جمع
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 چشم انداز شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي  -2-1

 سازماني رقابتي و توسعه يافته در خاورميانه با فن آوري نوين، سرآمد در نوآوري و سود آوري. 

 تجديد ارزيابي محل  افزايش سرمايه از   -2-2

ات توليدي شيشه دارويي رازي )سهامي عام( به منظور اصلاح ساختار مالي و بهبود نسبت مالكانه در نظر دارد  شركت كارخانج 

 . ها افزايش سرمايه دهدتا از محل تجديد ارزيابي دارايي 

ماز ارزيابي  امبلغ  تجديد  توجيهي حسابرسي شده  د  كارشناسان رسمي و طرح  گزارش  مبلغ  طبق  اين محل  از  افزايش سرمايه 

سازمان    117ميليون ريال بوده است كه در راستاي رعايت استاندادهاي حسابداري و پرسش و پاسخ فني شماره    17.289.690

مورخ    009/741786-073شماره  و مجوز    22/04/1400ميليون ريال در مجمع فوق العاده مورخ    15.680.000حسابرسي مبلغ  

 . واقع گرديد  جهت افزايش سرمايه مورد موافقت بورس اوراق بهادار ان  سازم  23/04/1400

ريال    ميليارد  1.200و سرمايه شركت از     در اداره ثبت شركت ها به ثبت رسيد  18/05/1400افزايش سرمايه مذكور در تاريخ  

 ريال افزايش يافت. ميليارد 16.880به 

هاي مالي از جمله  ها، سرمايه و برخي از نسبت با عنايت به اينكه يكي از شرايط اعطاي تسهيلات و اعتبارات بانكي ميزان دارايي

هاي  باشد و با توجه به اينكه معيار ها مي ها به كل دارايي شركت نسبت بدهي به مجموع حقوق صاحبان سهام و نسبت مجموع بدهي 

براي سنجش ريسك شركت مزبو ميزاني  مي ر،  بانك محسوب  منظر  از  و  ها  يابد  افزايش  ها  لذا هرچه سرمايه شركت  گردند 

اين افزايش سرمايه در راستاي    تر گردند، شركت ها قادر به اخذ تسهيلات بيشتر مورد نياز خواهند بود. هاي فوق بهينه نسبت 

 ي و حفظ ساختار مالي مناسب صورت پذيرفته است. تني با انتشار اوراق بده  420تامين مالي پروژه 

 ادغام   -2-3
 

)سهامي عام( در جهت كسب سودآوري بهتر   با توجه به افق روشن صنعت شيشه شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي 

شركت شيشه بسته  هيأت مديره تصميم به افزايش سرمايه گذاري در اين صنعت از طريق افزايش سهم خود در    ، و انجام ادغام

 بندي تاكستان )سهامي خاص( به عنوان يك شركت سودآور گرفت.  

  1398/ 17/02شركت بسته بندي تاكستان شده است و طي مصوبه تاريخ  % 100شركت موفق به كسب مالكيت  1397در سال 

 است.از سازمان بورس اوراق بهادار تهران مجوز ادغام را با شركت فوق الذكر دريافت نموده  

هاي مستقيم،  قانون ماليات   111به استناد آيين نامه اجرايي بند )ز( ماده    03/1398/ 11سهامداران در مجمع فوق العاده مورخ  

  555569بندي تاكستان به شماره ثبت  شيشه بسته به اتفاق آراء با ادغام شركت توليدي    1394با اصلاحات مصوب    1366مصوب  

و شناسه    54183در شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي )سهامي عام( به شماره ثبت    10861827012و شناسه ملي  

ت ادغام شونده )شركت توليدي شيشه  ها و مطالبات، ديون و تعهدات شركو انتقال كليه اموال و دارايي   10100993098ملي  

ي به شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي )سهامي عام( موافقت  بندي تاكستان )سهامي خاص( به قيمت دفتر بسته

 نمودند. 

تاريخ   به شركت    31/03/1398از  )سهامي خاص(  تاكستان  بندي  بدهي هاي شركت شيشه بسته  و  ها  دارايي  انتقال  ثبت  با 

ت توليدي شيشه دارويي  شركت كارخانجا  1398سال  كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي )سهامي عام( صورت هاي مالي  

 رازي به صورت ادغام شده با شركت شيشه بسته بندي تاكستان ارائه گرديد. 
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  06/1399/ 29ادغام شركت هاي شيشه دارويي رازي و شركت توليدي شيشه بسته بندي تاكستان مطابق تصوير ذيل در تاريخ 

 در اداره ثبت شركت ها به ثبت رسيد.
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 شركت شيشه رازي به تابلوي اصلي بازار اول   انتقال معاملات سهام -2-4
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    تني 420و طرح توسعه  افزايش ظرفيت توليد  -2-5

هاي موجود كه در اختيار  و سوله   مدير عامل با توضيح مقدماتي در خصوص زمين   27/10/1400مورخ    هيأت مديرهدر جلسه   

  جلسات متعدد با معاونت مالي و فني و همچنين بررسي كليه شرايط توضيح داد كه طي  ،  باشدشركت براي اجراي طرح توسعه مي 

 : زير طرح براي اجراي پروژه به شرح دو ، از بين  پيشنهاد شده

 

 مكان اجرا  برآورد مخارج )ميليارد ريال(  تعداد خطوط  ظرفيت كوره شرح 

 سوله موجود  10.000 دو خط  A 240طرح  

 زمين جديد 16.000 چهار خط  B 420طرح  

 را به همراه گزارش توجيهي اجراي طرح جهت اخذ مصوبه هيأت مديره ارائه نمود.  Bطرح 

تن به    240تصميم به افزايش طرح توسعه از  پس از بررسي كامل طرح توجيهي ارائه شده،    در اين جلسهاعضاي هيأت مديره  

 تن گرفت. در حال حاضر مجوزها و زيرساخت هاي لازم براي شروع ساخت پروژه  فراهم گرديده است.   420

با توجه به نقدينگي فعلي پيش پرداخت ها از  در جهت استفاده بهينه از زمان و جلوگيري از افزايش نرخ ماشين آلات پروژه، و  

وفورم ها اخذ و نهايي شده است. در حال حاضر بخشي  ، مذاكرات با تامين كنندگان خارجي صورت گرفته و پر اخليمحل منابع د

طريق انتشار اوراق بدهي در بازار  منابع از  و ساير    پرداخت شدهاز پيش پرداخت ها به شرح جدول زير از محل منابع داخلي  

 لي خواهد شد. تامين ماتسهيلات بانكي سرمايه ثابت    و ياسرمايه 

 تني  420جدول مخارج طرح 

 شرح 

 ريالي ارزي

 ميليون ريال معادل ميليون ريالي  يورويي

 3.190.000 12.969.000 39.300.000 مخارج برآوردي طرح 

 10.000 2.381.782 8.324.000 مخارج انجام شده تا مقطع گزارش 
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    ذيل است:تني به شرح   420منابع اجراي طرح افزايش ظرفيت  

 ( ميليون ريال)  

 جمع كل  1402 1400و  1401 شرح 

 6.000.000 0 6.000.000 منابع حاصل از انتشار اوراق 

 7.159.000 3.159.000 4.000.000 منابع داخلي

 3.000.000 3.000.000 0 تسهيلات

 16.159.000 7.156.935 10.000.000 جمع منابع

 : به شرح ذيل مي باشد  1400الي   1395سنوات  توليد  در ضمن 

 )تن(   

 جمع   بطري غير دارويي بطري دارويي سال

1395 27,562 32,174 59,736 

1396 17,658 35,203 52,861 

1397 10,084 33,697 43,781 

1398 23,183 42,117 65,300 

1399 18.047 48.637 66,684 

1400 11811.  92752.  045.64  
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 انساني   منابع -3-1

ريزي و توسعه منابع انساني در كنار بهسازي، حفظ و نگه داشت نيروي انساني كارآمد و پويا به منظور  برنامه   1400در سال  

رغم شرايط نامساعد  و علي    هقرار گرفتاستفاده مؤثر و هم افزايي در منابع انساني به عنوان يك هدف در يكپارچه سازي گروه  

 . اقتصادي شركت سعي در حفظ نيروي انساني خود نموده است

 تعداد كاركنان واحدهاي مختلف در استخدام شركت 

 رات ناشي از ويروس كرونا بر وضعيت مالي شركت افشاي تاثي   -3-2

 

 نفر 134 تعداد پرسنل مبتلا به بيماري كرونا به صورت تجمعي تا تاريخ گزارش )نفر(  1
 - تعداد پرسنل مبتلا به بيماري كرونا در تاريخ گزارش )نفر(  2
 - )نفر(تعداد پرسنل فوت شده در اثر ابتلا به ويروس كرونا تا تاريخ گزارش  3
 نفر 6 تعداد افزايش )كاهش( پرسنل ناشي از بيماري كرونا تا تاريخ گزارش )نفر( 4
برآورد مبلغ خسارت مالي عملياتي ناشي از ويروس كرونا تا تاريخ گزارش   5

 )ميليون ريال(
 تاثير با هميتي نداشته است. 

بيماري  برآورد درصد افزايش )كاهش( فعاليتهاي عملياتي شركت به علت  6

 كرونا )درصد(
 تاثير با هميتي نداشته است. 

برآورد مبلغ خسارت مالي غيرعملياتي ناشي از ويروس كرونا تا تاريخ گزارش   7

 )ميليون ريال(
 تاثير با هميتي نداشته است. 

توضيحات در خصوص برآورد شركت از ميزان خسارت آينده )ميليون ريال  8

 در يك سال آتي(
 هميتي نداشته است. تاثير با 

برنامه شركت در خصوص مديريت و كنترل خسارات آتي ناشي از شيوع   9

 ويروس كرونا 
 رعايت پروتكل هاي بهداشتي 

 

 

 

 30/12/1399  29/12/1400  شرح 

 213  212  توليدي 

 94  85  اداري و خدمات كارخانه 

 20  18  سالن چاپ 

 12  11  سالن ليبل 

 72  82  پشتيباني و فني 

 54  55  دفتر مركزي 

 465  463  جمع



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  12 صفحه

 

 منابع مالي  -3-3

 

 )ميليون ريال(  

 شرح 
 

29/12/4001  
 

30/12/1399  

 5.146.845  25,497,252  جمع دارايي ها 

 1.601.020  3.639.353  جمع بدهي ها 

 1.200.000  16,880,000  سرمايه ثبت شده 

 (596,357)  (532,569 )  سهام خزانه 

 3.545.845  21.857.899  جمع حقوق صاحبان سهام 

 

 

 

 شركت اصلي  خلاصه عملكرد  -4-1

 

 )ميليون ريال(  

 شرح 
 

29/12/1400 30/12/1399 

 4,559,040 6,560,918  درآمدهاي عملياتي  

 (2,126,280) ( 3.180.665)  شده درآمد هاي عملياتيبهاي تمام 

 (205,244) ( 297.739)  هزينه هاي عملياتي 

 2,227,516 3.082.513  سود عملياتي 

 168,782 428,360  خالص ساير درآمدها و هزينه هاي غيرعملياتي 

 (67,496) (106,131 )  هزينه هاي مالي 

 2,328,802 3.404.742  سود قبل از كسر ماليات  

 (165,000) (320,000 )  ماليات 

 2,163,802 3.084.742  سود خالص 

 129 185  ريال  -سود پايه هر سهم 

 16.813 16,681  ميليون عدد –ميانگين موزون تعداد سهام 

 

  



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  13 صفحه

 

 گروه خلاصه عملكرد -4-2

 

 )ميليون ريال(  

29/12/1400  شرح   30/12/1399  

 4,695,830 6,821,002  درآمدهاي عملياتي

 ( 2.192.983) (3,257,558 )  بهاي تمام شده درآمدهاي عملياتي 

 (231,912) (330,480 )  هزينه هاي عملياتي 

 2,270,934 3,232,963  سود عملياتي 

 79,118 270,941  هاي غيرعملياتي ساير درآمدها و هزينه

 (69,226) (107,855 )  هزينه هاي مالي 

 2,280,826 3,396,049  سود خالص عمليات در حال تداوم قبل از ماليات 

 (178,994) (356,873 )  ماليات بر درآمد 

 2,101,832 3,039,176  سود خالص 

 1 1  سهم اقليت

 2,101,832 3,039,176  سود خالص پس از كسر سهم اقليت 

 126 182  ريال -سهم سود پايه هر 

 16.810 16,679  ميليون عدد –ميانگين موزون تعداد سهام 

 

 

 

 

 

  



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  14 صفحه

 

  شركت اصلي 1401پيش بيني سال  -4-3

 )ميليون ريال(  

29/12/1400 شرح   29/12/1401  

 8,968,027 6,560,918 درآمدهاي عملياتي

 ( 5.156.109) (3,180,665 ) بهاي تمام شده درآمدهاي عملياتي 

 (400,052 ) (297,739 ) هاي عملياتيهزينه

 3.411.866 3,082,513 سود عملياتي 

 254,997 428,360 هاي غيرعملياتي ساير درآمدها و هزينه

 (76,357 ) (106,131 ) هزينه هاي مالي 

 3.590.505 3,404,742 سود خالص عمليات در حال تداوم قبل از ماليات 

 (330,000 ) (320,000 ) درآمد ماليات بر 

 3.260.505 3,084,742 سود خالص 

 193 185 ريال -سود پايه هر سهم 

 

 گروه 1401پيش بيني سال  -4-4

 )ميليون ريال(  

29/12/1400 شرح   29/12/1401  

 9,574,145 6,821,002 درآمدهاي عملياتي

 (5,353,702 ) (3,257,558 ) بهاي تمام شده درآمدهاي عملياتي 

 (439,605 ) (330,480 ) هاي عملياتيهزينه

 3,780,838 3,232,963 سود عملياتي 

 816 270,941 هاي غيرعملياتي ساير درآمدها و هزينه

 (79,812 ) (107,855 ) هزينه هاي مالي 

 3,701,842 3,396,049 سود خالص عمليات در حال تداوم قبل از ماليات 

 (415,871 ) (356,873 ) ماليات بر درآمد 

 3,285,971 3,039,176 سود خالص 

 1 1 سهم اقليت

 3,285,970 3,039,176 سود خالص پس از كسر سهم اقليت 

 197 182 ريال -سود پايه هر سهم 



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  15 صفحه

 

 درآمدهاي عملياتي  -4-5

 بر اساس جدول ذيل نشان از رشد داشته است: به ترتيب وزني و ميليون ريالي ها در چند سال گذشته روند فروش بطري 

 

 مبالغ فروش 

 )ميليون ريال(  

 جمع فروش  فروش صادراتي  فروش داخلي  سال 

1395 861,243 79,697 940,940 

1396 824,997 164,886 989,883 

1397 1.137.058 395,188 1,532246 

1398 1.585.419 719,092 2.304.511 

1399 3.094.731 1,464,309 4.559.040 

1400 4.663.657 1,897,261 6.560.918 

 

 ر فروشاديمق 

 ( )تن  

 جمع فروش  فروش صادراتي  فروش داخلي  سال 

1395 41,648 4,533 46,181 

1396 39,392 10,936 50.328 

1397 47,951 11,169 59,120 

1398 41,679 14,756 56,435 

1399 57.523 16,659 74,182 

1400/12/29 45.662 18.776 64.438 



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  16 صفحه

 

 

 نسبت هاي مالي   -4-6

 

 

 

 29/12/1400 1399 1398 1397 1396 نحوه محاسبه شرح  

        

 هاي نسبت 

 نقدينگي 

نسبت  

 جاري

هاي جاري/  بدهي

 هاي جاري دارايي
1.78 1.49 1.82 2.33 2.55 

نسبت  

 آني

هاي جاري/  بدهي

 هاي آني دارايي
0.80 0.60 0.58 1.04 1.34 

دارايي  

 جاري

ها /  كل دارايي

 هاي جاري دارايي
0.43 0.52 0.58 0.68 0.19 

        

 هاي نسبت 

 فعاليت

دوره 

وصول  

 مطالبات

  * فروش/365

هاي  حساب متوسط 

 دريافتني تجاري

46 27 11 4 5 

دوره 

گردش  

 محصول

متوسط  * 365

موجودي مواد و كالا  

 بهاي تمام شده  /

271 115 225 128 114 

دوره 

گردش  

 عمليات 

دوره وصول مطالبات  

+ دوره گردش  

 موجودي 

317 142 236 132 119 

        

هاي  نسبت 

 سود آوري

نسبت  

سود  

 ناخالص 

 0.52 0.53 0.45 0.39 0.39 فروش/ سود ناخالص 

        

 ساختارسرمايه 

نسبت  

حقوق  

صاحبان  

 سهام 

ها / حقوق  دارايي كل

 صاحبان سهام 
0.69 0.59 0.66 0.69 0.86 

نسبت  

كل  

 بدهي 

ها / كل  داراييكل

 ها بدهي
0.31 0.41 0.34 0.31 0.14 



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  17 صفحه

 

 هاي مالي تجزيه و تحليل نسبت 

 هاي نقدينگي نسبت 

هاي جاري كه در مدت زمان نسبتاً كوتاهي قابل  هاي جاري از محل دارايي توان شركت براي بازپرداخت بدهي   :نسبت جاري

مناسبي داشته  بسيار  روند   سنوات اخيرهاي جاري در  دهد. توان شركت در پرداخت بدهيباشند، را نشان ميتبديل به وجه نقد 

 است. 

دهد. اين نسبت  هاي نقدي را نشان مي هاي جاري شركت از محل داراييدهي توان شركت براي پرداخت ب  نسبت آني )سريع(:

وصول پيش  با توجه به    وجوه نقد كه مهمترين عوامل آن، مربوط به رشد چشمگير    وضعيت مناسبي داشتهنيز    نوات اخير سنيز در  

 . مي باشد دريافت هاي مشتريان 

كند. با عنايت به محاسبات صورت  هاي شركت را بيان مي راييهاي جاري شركت از كل داسهم دارايي   نسبت دارايي جاري:

از مجموع دارايي   درصد   19 سهم دارايي هاي جاري   1400ماه  اسفند  29دوره مالي منتهي به در گرفته، نتايج نشان مي دهد كه 

  دوره منتهي به گزارش مي ت طي  ابل تجديد ارزيابي دارايي هاي ث يلافت نسبت فوق در دوره جاري به د.هاي شركت مي باشد

 باشد. 

 هاي فعاليت نسبت 

باشد. دوره وصول  معياري براي سنجش مدت زمان لازم براي وصول نقدي مطالبات حاصل از فروش مي   دوره وصول مطالبات:

وصول مطالبات شركت با    فروش نقدي و   باشد كه اين امر برگرفته از سياست هاي روز مي   5دوره جاري  مطالبات شركت در  

 بازار مي باشد.  فعلي وجه به شرايط  ت

باشد. اين دوره براي گردش  معياري براي سنجش مدت زمان لازم براي فروش محصول توليد شده مي   دوره گردش محصول: 

 باشد.  موجودي محصول شركت از زمان توليد محصول تا زمان فروش آن مي 

  اسفند   29در دوره مالي منتهي به    باشد.دوره وصول مطالبات مي برابر با دوره گردش محصول به اضافه  :  دوره گردش عمليات

 به سنوات گذشته روند رو به بهبود را داشته است.  نسبتكه  روز است. 120محصول دوره گردش  1400ماه 

 سودآوري نسبت 

به دست    دهد كه از هر يك ريال فروش شركت، چند درصد سودنسبت سود ناخالص به فروش نشان مي نسبت سود ناخالص:  

كند و همچنين توانايي شركت در كنترل بهاي تمام  آمده است. اين نسبت، عمليات اجرايي و كسب درآمد شركت را ارزيابي مي 

  % 52براي شركت    1400ماه    اسفند   29در دوره مالي منتهي به  رفته را بررسي مي كند. نسبت سود ناخالص  شده كالاي فروش 

همانگونه    ريال سود ايجاد مي نمايد.   520ريال فروش،    1000  هر   ب است كه شركت به ازاي مي باشد كه اين امر مبين اين مطل 

 ت.داشته اس تسبت به سنوات گذشته  اين نسبت همواره روند مناسبي را  باشد مشاهده مي بل اق كه در جدول مربوط 

 ساختار سرمايه 

دهد. چه بسا كه اگر شركتي سهم بيشتري از دارايي  نسبت فوق ميزان ريسك پذيري يك شركت را نشان مي  نسبت كل بدهي:  

  . هاي آن از طريق بدهي نشات بگيرد، ريسك اعتباري و همچنين ريسك ورشكستگي آن به طرز قابل توجهي افزايش خواهد يافت

طي  نسبت  اين  دليل بهبود چشمگير ها تامين مالي شده اند. هاي شركت از طريق بدهي  درصد از دارايي  14دهد   نتايج نشان مي 

 . است  دوره جاري انجام تجديد ارزيابي دارايي ها



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  18 صفحه

 

  ي شركت است كه توسط حقوق صاحبان سهام ايجاد مي گردد ها بخشي از دارايي  اين نسبت مبين  نسبت حقوق صاحبان سهام :  

را براي نسبت حقوق    % 86  دار و مكمل نسبت كل بدهي در راستاي تشكيل دارايي هاي شركت مي باشد. نتايج حاصل از جدول مق 

.دنشان مي ده  راصاحبان سهام 

 

 

 تحليل درآمدهاي عملياتي -1-5

 تحليل درآمدهاي عملياتي شركت اصلي  -5-1-1

 )ميليون ريال(   

 شرح 
 

 29/12/1400ماهه  منتهي به  12دوره 
 

 
 1401سال مالي 

 
 درآمد 

 
 بهاي تمام شده  

 
 سود ناخالص 

 
 برآورد درآمد 

 بطري دارويي
 

1.369.921  ( 724,810)  645,111  2,732,160 

 بطري غيردارويي
 

5.165.087  ( 2,443,908)  2,721,178  6,115,940 

 درآمد ارائه خدمات
 

25,910  ( 11,947)  13,963  119,927 

 جمع
 

6.560.918  ( 3,180,665)  3,380,252  8,968,027 

 

   گروهتحليل درآمدهاي عملياتي  -5-1-2

 )ميليون ريال(  

 شرح 

 29/12/1400ماهه  منتهي به  12دوره  
 

 1401سال مالي  

   برآورد درآمد  سود ناخالص   بهاي تمام شده   درآمد 

 2,732,160  679,398  (690,523 )  1,369,921  بطري دارويي

 6,115,940  2,721,178  (2,443,908 )  5,165,087  بطري غيردارويي

 119,927  13,963  (11,947 )  25,910  درآمد ارائه خدمات بطري  

 179,400  76.265  (102,819 )  179.084  قالب و متعلقات 

 426,718  72,639  (8,361 )  81,000  خدمات شيشه شويي 

 9,574,145  3.563.444  (3,257,558 )  6.821.002  جمع

 

 

 

 



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  19 صفحه

 

 عمومي و اداري سربار و بهاي تمام شده و هزينه هاي -5-2
 بهاي تمام شده   5-2-1

 بهاي تمام شده شركت اصلي  - 5-2-1-1

 )ميليون ريال(  

1400عملكرد  شرح   1401بودجه سال  

 2.640.051 1,317,413 مواد مستقيم مصرفي 

 464,160 299,458 دستمزد مستقيم توليد 

 2,167,673 1.618.136 سربار توليد 

 5.271.885 3.235.007 جمع هزينه هاي توليد 

 0 (27,036 ) هزينه هاي جذب نشده 

 ( 179.942) ( 39.253) كاهش ) افزايش ( موجودي كالاي پايان دوره

 5.091.943 3.168.719 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته 

 64,166 11.947 خدمات ارائه شده بهاي تمام شده 

 5.156.109 3.180.665 جمع بهاي تمام شده 

 

 هاي گروه  بهاي تمام شده شركت - 5-2-1-2

 ) ميليون ريال(  

29/12/1400دوره منتهي به  شرح   1401برآورد سال  

 2,449,251 1.286.325 مواد مستقيم مصرفي 

 670,178 372.427 دستمزد مستقيم توليد 

 2,308,518 1.674.494 توليد )بدون بهاي خدمات(سربار 

 5.427.947 3.333.246 جمع هزينه هاي توليد 

 0 (27,036 ) هزينه هاي جذب نشده توليد 

 ( 74.245) ( 60.599) دوره ان ي پا يكالا ي ( موجود شيكاهش ) افزا

 5.353.702 3.245.611 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته 

 0 11.947 خدمات ارائه شده بهاي تمام شده 

 5.353.702 3.257.558 جمع بهاي تمام شده 

 

 



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  20 صفحه

 

 هزينه هاي سربار و هزينه هاي عمومي و اداري -5-2-2

 مبالغ به ميليون ريال   – هزينه هاي سربار و هزينه هاي عمومي اداري شركت اصلي-5-2-2-1

 هزينه هاي اداري عمومي  سربار 

 برآورد - 1401 29/12/1400 برآورد - 1401 29/12/1400 شرح 

 264,578 178,001 367,708 240,458 حقوق و دستمزد 

 6,627 6,627 833,544 608,646 استهلاك 

 1,649 1,178 143,111 120,428 آبونمان 

 0 0 404,807 338,607 مواد مصرفي 

 0 0 219,631 175,539 قالب

 16,787 15,539 0 0 نمايشگاه و تبليغات 

 110,411 64,033 198,872 134,458 ساير هزينه ها 

 400,052 265,378 2,167,673 1,618,136 جمع

  



  29/12/1400مالي منتهي به سال  ارخانجات توليدي شيشه دارويي رازيگزارش تفسيري مديريت شركت ك

 

 21 از  21 صفحه

 

 گروه           كت اصلي شر          

 برآورد - 1401 29/12/1400  برآورد - 1401 29/12/1400  شرح 

 9.574.145 6.821.002  8.968.027 6,560,918  مبلغ فروش  

 ( 5.353.702) ( 3.257.558)  ( 5.156.109) ( 3.180.665)  مبلغ بهاي تمام شده 

 4.220.443 3.563.444  3.811.918 3.380.252  سود ناخالص 

 

 )ميليون ريال(  
 

 1399سود انباشته 
سود سهام پيشنهادي 

1399 

مبلغ سود 

خالص سال  

1399 

مجمع سود سهام  

1399 
 1400تقسيم سود سال  

 ريال به ازاي هر سهم 35  480.000  2.163.802 480.000 2.777.731



نرخ مواد اوليه رديف
         نرخ فروش  

نرخ مواد اوليه
141,724148,810155,896162,983170,069177,155184,241191,327198,414205,500

32,410193220246272298324351377403429بدون افزايش قيمت1

35,651181208234260286312339365391417افزايش قيمت 2%10

38,892169196222248274300327353379405افزايش قيمت 3%20

42,133157184210236262288315341367393افزايش قيمت 4%30

45,374145172198224250276303329355381افزايش قيمت 5%40

توضيحات:

ستون عمودي مربوطه به نرخ مواد اوليه در 5 حالت و ستون افقي مربوط به تغييرات نرخ فروش محصولات در 10 حالت مي باشد.

ستون عمودي مربوطه به نرخ مواد اوليه در 5 حالت مي باشدكه رديف اول نرخ پايه و رديف هاي 2 تا 5 نسبت به نرخ پايه  به ترتيب از 10 تا 40 درصد افزايش داشته اند.

ستون افقي مربوطه به نرخ فروش محصولات در 10 حالت مي باشدكه رديف اول نرخ پايه و رديف هاي 2 تا 10 نسبت به نرخ پايه به ترتيب از 5 تا 45 درصد افزايش داشته اند.

مفروضات:

هزينه دستمزد و سربار طبق بودجه سال 1401 محاسبه شده است.1-

هزينه هاي اداري عمومي و فروش و ساير درآمدهاي عملياتي و غير عملياتي در همه حالت ها ثابت بوده است.2-

تعداد فروش در همه حالت ها يكسان بوده است.3-

شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي

گزارش تفسيري مديريت 

سال مالي منتهي به 29 اسفند ماه 1400

تغييرات سود هر سهم نسبت به تغييرات ميانگين نرخ فروش محصولات
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